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Kli¢ové udaje

Celkovy obrat Factoringu Ceské spofitelny (v mil. K&)

22 525 22770

16 175

2003 2004 2005

 Celkovy obrat spole¢nosti Factoring Ceské spofitelny se v roce 2005 mirné zvysil na 22,8 mld. K¢&.
* Factoring Ceské spofitelny si v roce 2005 udrzel vedouci pozici na factoringovém trhu v CR
s podilem na trhu pfes 26 %.
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Uvodni slovo ptedsedy
predstavenstva

Ing. Rudolf Hanték

Vézeni akciondfi, vézeni obchodni pratelé, vazeni
spolupracovnici,

rok 2005 predstavuje v uplynulé historii spole¢nosti rok
stabilizace. Po dynamickém vyvoji prvni poloviny tohoto
desetileti dochdzi v roce 2005 k ur¢itému zvolnéni tempa
rlstu obratu, ndrdstu trzniho podilu i dalSich parametrd. Je to
disledek vyvoje na c¢eském factoringovém trhu, ktery se za
uplynulé roky stal plnohodnotnym a zralym konkuren¢nim
prostfedim, na néZ vstupuji stale novi hraci a jehoZ podminky
se stavaji stale ndrocnéjsi.

Za té€chto podminek povaZzujeme udrzeni prvniho mista

a nejvyssiho trzniho podilu mezi ¢leny Asociace factorin-
govych spole¢nosti Ceské republiky reprezentujici éesky
trh i v roce 2005 za vyznamny vysledek, jejZ se pokusime
zachovat i v nasledujicich obdobich.

NasSe Usili se v minulém roce soustfedilo zejména na vybrané
stabiliza¢ni a rozvojové kroky, a to v oblasti obchodu a ob-
chodni spoluprace s naSim jedinym akciondfem i dalSimi
¢leny nasi finan¢ni skupiny doma i v dalSich zemich stfedni
a vychodni Evropy. Uplynuly rok musela naSe spolecnost

ve svych aktivitich reagovat na novou trzni situaci, zpoma-
lovani dynamiky mistniho factoringového trhu, ndro¢né;jsi

konkuren¢ni situaci, tlak na ceny i marze, ale i na narist rizik
spojenych s podnikdnim v tomto segmentu finan¢nich sluzeb.
Citime se opravnéni konstatovat, Ze i kdyZ ne vSechny, pfesto
vsak prevaznou vétSinu nasSich cild se nam podafrilo i v téchto
naro¢nych podminkach splnit.

Budoucnost nasi spolecnosti vidime zejména ve vyuZiti syner-
gii, jez nam poskytuje clenstvi v silné Financni skupiné Erste
Bank, v dalSim rozvoji mezindrodnich aktivit i ve zkvalitnéni
nasi obchodni sité. V8estranné vyuZiti novych informacnich
technologii bude i nadale jednim z hlavnich sméri naSeho
rozvoje zaméfeného na zkvalitfiovani sluzeb nasim klientim,
zrychleni procesd, sniZzovani ndkladd, zlepSeni fizeni rizik

a optimalizaci klientského portfolia. I nadéle pocitdme s otevi-
ranim novych trZznich segmenttli a zavddénim novych produktd
tak, abychom byli schopni zajistit celé nasi klientele vysokou
uroveti kvality a spokojenosti s naSimi sluZbami.

Chtél bych vyslovit svij dik naSim obchodnim partnerim, za-
stupctim naSeho jediného akcionafe i dal§im spolupracovnikiim
ve finan¢ni skuping, jakoZ i zaméstnancim, ktefi se zaslouZili
o vzajemnou kvalitni spolupréci a pozitivni vysledky, a popfat
jim hodné uspéchi v praci i osobnim Zivoté.

(47 o 4o

Ing. Rudolf Hantak



Profil spolec¢nosti

Spole¢nost Factoring Ceské spotitelny, a.s. byla zaloZena
v listopadu 1995 piivodné jako CS Factoring, v pravni formé
spolecnost s ru¢enim omezenym.

Hlavnim poslanim spole¢nosti bylo poskytovani factorin-
govych a forfaitingovych sluzeb umoziujicich financovani
vzajemného Cesko-slovenského obchodu.

V roce 1997 byla podepsana smlouva o vstupu Ceské
sporitelny, a.s. jako minoritniho akcionare a spole¢nost byla
transformovéna na akciovou spolec¢nost se zakladnim kapita-
lem 30 milionti korun.

V tomtéz roce byl CS Factoring pfijat za ¢lena Factors
Chain International — nejvétSiho sdruZeni factoringovych
firem na svété.

V rémci svého dalsiho piisobeni na trhu v Ceské republice
spole¢nost rozsifila sortiment sluZeb v oblasti obchodniho
financovani ve factoringu a forfaitingu tak, aby svymi produkty
pokryla veskeré pozadavky své klientely, a v soucasnosti se
fadi mezi nejvétsi factoringové spole¢nosti v Ceské repub-
lice.

V roce 2000 se CS Factoring stal jednim ze zakladajicich
¢lenti Asociace factoringovych spole¢nosti Ceské republiky.

Vyvoj nejdulezitéjSich ekonomickych ukazatelu

Aktiva z profinancovéni pohleddvek klient

Z&kladni kapitdl

Vlastni kapitdl

Pfidand hodnota

Hospoddfsky vysledek pred zictovénim a tvorbou rezerv a opravnych polozek

Hospoddfsky vysledek za G&etni obdobi

Uvodhni slovo predsedy predstavenstva
Profil spolecnosti
SloZeni vrcholovych orgdnd spoleénosti

V priibéhu roku 2001 ziskala Ceska spofitelna stoprocentni
podil na spolecnosti, zvySila zdkladni kapitdl na 84 miliony
korun a spole¢nost s novym jménem Factoring Ceské
sporitelny, a.s. se stala ¢lenem Finané¢ni skupiny Ceské
sporitelny.

V roce 2002 byla zaregistrovana prvni dcefiné spole¢nost

v zahranici — Factoring Slovenskej sporitelne, a.s., ktera se
stala od roku 2004 vedouci factoringovou firmou na sloven-
ském trhu.

V roce 2004 Factoring Ceské spofitelny ziskava pozici
nejveétsi factoringové spolecnosti na ¢eském trhu s obratem
21,4 miliardy korun a trZnim podilem 26,4 procent. Vlastni
kapitdl v tomto roce piesdhl 100 miliont korun.

Rok 2005 predstavuje desaty rok puasobeni spole¢nosti na
¢eském trhu, na némz si jiz druhym rokem udrzuje nejvétsi
trzni podil ve vysi 26,2 procent.

V roce 2005 zahajuje Factoring Ceské spofitelny projekt zalo-
Zeni dalsi zahranicni spolecnosti se svoji kapitalovou tcasti
v ramci Financ¢ni skupiny ERSTE BANK v Chorvatsku.

2003 2004 2005

3 849 241 5900753 5317 174
84 000 84 000 84 000
92 613 109 392 11 779
52717 62 403 57 345
26 762 23 565 27 873

14 685 15 960 5632



Slozeni vrcholovych orgdnd

spoleénosti

Predstavenstvo:

* Ing. Rudolf Hantdk, predseda

e Radmila Jakubov4, mistopredseda

e doc. Ing. Lubomir Civin, CSc., ¢len

Dozoréi rada

e Dr. Heinz Knotzer, predseda

e Mag. Frank Michael Beitz, mistopfedseda
e Ing. Karel Mourek, ¢len

Vedeni spoleénosti

¢ Ing. Rudolf Hantdk, generalni feditel

¢ Radmila Jakubova, finanéni feditel

e doc. Ing. Lubomir Civin, CSc., feditel pro risk management
* Ing. Martin Stépka, feditel obchodu a marketingu

e Ing. Michael Jehlicka, feditel provozu

Organizaéni schéma spoleénosti

Dozoréi rada

Pfedstavenstvo

Generdlni feditel

Finanéni feditel

Reditel pro risk management

Reditel obchodu a marketingu

Reditel provozu



SloZeni vrcholovych orgdni spoleénosti
Zprdva vedeni spoleénosti
Zpréva dozoréi rady spoleénosti

Zprdva vedeni spoleénosti

Ve srovnani s piedchozimi lety dynamického ristu predsta-
voval rok 2005 pro Factoring Ceské spoftitelny stabiliza¢ni
obdobi. Zatimco v prvni poloviné prvniho desetileti nového
milénia byla celkova trzni situace v Ceské republice vyrazng
poznamendna vlivem prevazné pozitivnich tendenci a to jak

v mikroekonomické, tak i makroekonomické urovni, v uply-
nulém roce se uz plné projevily ocekavané tendence dosazeni
zralosti a pln€ konkurenc¢niho prostfedi c¢eského factoringového
trhu. To vedlo ke zpomaleni celkové trzni dynamiky, ktera
ovlivnila v§echny jeho vyznamné hrd¢e a mezi nimi i nasi
spole¢nost.

Setrvavani nizké urovné trokovych sazeb, zvolnéni celkového
tempa ristu domdciho trhu, pfichod novych hracii na doméci,
stale naro¢néjsi trh, trvaly tlak na ceny a marZe i riist novych
rizik spojenych s podnikdnim — to vSe predstavovalo v naSem
segmentu financnich sluZeb faktory, které vedly ke zmirnéni
tempa rlstu obratu, trzniho podilu a dalSich ukazatel obchod-
niho a ekonomického vyvoje spolec¢nosti.

V dusledku toho byl dosavadni velice dynamicky vyvoj ob-
chodnich i ekonomickych parametrt a také vedouci postaveni
na ¢eském trhu vystiidan obdobim zvolnéni dynamiky vyvoje.
V reakci na novou situaci se vedeni spolecnosti zaméfilo
zejména na udrZeni své silné pozice na trhu a stabilizaci
celkové situace dovnitf i vné spolecnosti. Strategie vedeni
spole¢nosti v téchto ndrocnéjSich podminkach se pak oriento-
vala zejména na implementaci stabilizac¢nich opatieni s cilem
zachovat dosaZené pozice, doplnéné o pfipadné snahy o dil¢i
vylepSovani téch oblasti, které prokazaly rlstovy potencial.

Za téchto podminek povazuje vedeni spole¢nosti udrzeni
prvniho mista na ¢eském trhu a nejvyssiho trzniho podilu
mezi ¢leny Asociace factoringovych spole¢nosti Ceské

republiky, reprezentujici domaci trh i v roce 2005, za
vyznamny pozitivni vysledek.

Vedeni spolecnosti ve spoluprici s matefskou bankou v této
situaci pokraCovalo ve vyuZivani néstroji, které se jiz v pred-
chozim obdobi osvédcily jako dileZity nositel dynamiky
obchodni ¢innosti. Pripojily se tak k nim i nové cesty umoziu-

jici dosahovat vyssi flexibilitu v prizpisobovéni se nové trzni
situaci.

Obchodni spolupriace s prodejni siti banky byla doplnéna

o aktivizaci dal§ich vlastnich distribu¢nich kandli a nové mar-
ketingové aktivity. Vyuzivani systému fizeni vztaht s klienty
spolecnosti, se softwarovou podporou jako néstroje a metody
systematické prace s nimi, proaktivniho marketingu i outsou-
rcingu nékterych obchodnich aktivit pfineslo fadu dobrych
vysledkll. Zaméfeni na vyuZiti synergii ve skupiné Erste Bank
i Clenstvi v mezinarodni siti FCI umoznilo dynamicky rozvijet
obchodni spolupréci v oblasti mezinarodniho factoringu,
zejména importniho.

Rizeni rizik se zaméfilo hlavné na identifikaci novych riziko-
vych oblasti, vytvoreni adekvétnich nastroji prevence jejich
vzniku a eliminace jejich negativnich dopadd. I v uplynulém
roce pokraCovala spole¢nost v implementaci opatieni spoje-
nych s postupnym plnénim cilli vyplyvajicich z konsolidova-
ného fizen rizik v ramci Finan¢ni skupiny Ceské spofitelny

v souvislosti se zavadénim projektu NBCA (Basel 2) v ¢eském
bankovnim systému, jehoZ plna platnost se predpoklada od
roku 2007.

Rizeni provozu se orientovalo zejména na kvalitu sluZeb
poskytovanych klientiim spolecnosti jako hlavnimu nositeli
pridané hodnoty obsazené v produktech spolecnosti. Kvalita,
rychlost, plynulost béZicich obchodi a komplexnost posky-
tovanych sluZeb, vytvareni osobniho vztahu ke klientiim,
vyuZiti novych technologickych feSeni z oblasti e-businessu
byly hlavnimi ndstroji, které napomahaly plnit stabilizacni
program spolecnosti v této oblasti. V uplynulém roce probé&hla
reorganizace provozniho oddéleni s cilem zlepSeni efektivnosti
jeho préace, komunikace s klienty i jejich odbérateli, zkvalitnéni
préace s celym portfoliem, a tim i sniZovani rizik spolecnosti.

Také v roce 2005 predstavovala oblast finan¢niho Fizeni
spole¢nosti diileZity prispévek ke stabilizaci celého chodu
spolecnosti a jeji ekonomiky. Zajisténi plynulosti pristupu

k vyuZzivéani financnich zdroji spolecnosti a jejich optimalizace,
realizovana v prohlubujici se spolupréci s matefskou bankou,
vyrazné prispivalo ke stabilnimu vykonu a kvalit€ posky-
tovanych sluzeb. Zavadéni prvka ndkladové optimalizace,
eliminace kurzovnich rizik s cilem sniZovani kurzovnich ztrat
a zdokonalovani controllingu a reportingu se stalo hlavnim
nastrojem efektivniho finan¢niho fizeni.



Informacni technologie povazuje vedeni spolecnosti za
jeden z hlavnich sméri rozvoje vedoucich k vytvareni pfi-
dané hodnoty pro klienty, zrychleni procesu jejich obsluhy,
snizovani nakladu, ale i zlepSeni fizeni rizik a zkvalitiiovani
klientského portfolia. V roce 2005 uskutecnila spole¢nost
nékteré vyznamné modernizacni investice v této oblasti

a zahdjila pfipravu na vyvoj modernizovaného software spliiu-
jiciho pozadavky moderniho procesné orientovaného néstroje
schopného zajistovat rychlou a bezporuchovou obsluhu klientd
spole¢nosti. Vlastni vyvoj softwarovych néstrojii je dileZitym
prvkem skupinové strategie knowledge managementu v rdmci
postupné vytvarené skupiny factoringovych firem v rdmci
finan¢ni skupiny ERSTE BANK v zemich stfedni a vychodni
Evropy.

Pravé strategie rozvoje skupiny factoringovych spolecnosti
v zemich regionu je vyznamnym komponentem celkové
strategie stabilizace. Jejim cilem je postupna tvorba sité
vzajemné spolupracujicich podnikatelskych subjektl vyuZiva-
jicich synergii danych mezindrodni spolupraci a zapojeni do
silné finan¢ni skupiny. Projekt nové spolecnosti v Chorvatsku
zahdjeny v roce 2005 je dalsim krokem implementace této stra-
tegické linie, kterd by méla vyznamné pfispét k efektivnéjSimu
vyuZiti lidskych i materidlnich zdroji vkladanych do rozvoje

a zajiStovat novy rozmér rozvoje obchodni a investi¢ni aktivity
spole¢nosti Factoring Ceské spofitelny v dal§im obdobi.

Vysledky roku 2005 umoziiuji pfedpokladat, Ze i v ndroc-
néjSich podminkach doméciho trhu si spole¢nost udrzi své
postaven{ v ramci Ceské republiky a prostfednictvim sité
dcefinych a sesterskych spolecnosti postupné vybuduje novou
pozici v celém regionu stfedni Evropy.



Zpréva vedeni spoleénosti
Zprdava dozoréi rady spoleénosti
Finanéni éast

Zprdva dozordi rady spoleénosti

Dozoréi rada spolecnosti Factoring Ceské spotitelny, a.s.

v obchodnim roce 2005 priabézné zajistovala tikoly, které ji
naleZi ze zakona a podle stanov spolec¢nosti. Jako kontrolni
orgén spolec¢nosti dohliZela na vykon pisobnosti predstaven-
stva, uskute¢iovani podnikatelské ¢innosti a zptisob hospo-
dateni spolecnosti. Dozor¢i rada byla pravidelné informovéana
o ¢innosti spolecnosti, jeji financni situaci a o dalSich podstat-
nych zaleZitostech.

Dozor¢i rada prrezkoumala tcéetni zavérku spolecnosti

k 31. 12. 2005 a dospéla k ndzoru, Ze ucetni zdznamy a Gcetni
evidence byly vedeny pritkkaznym zptsobem v souladu

s pfedpisy o ucetnictvi a Ze Ucetni zavérka spravné zobrazuje
finan¢ni situaci spole¢nosti Factoring Ceské spofitelny, a. s.

k 31. 12. 2005.

Audit ucetni zavérky provedla firma Deloitte s.r. 0., kterd
potvrdila, Ze Gdetn{ zdvérka Factoringu Ceské spofitelny, a.s.
zobrazuje vérné ve vSech vyznamnych ohledech majetek,

V Praze dne 27. 3. 2006

VoA

Dr. Heinz Knotzer
predseda dozor¢i rady

zavazky, vlastni kapitdl a finan¢ni situaci spolec¢nosti Factoring
Ceské spofitelny, a.s. k 31. prosinci 2005 a vysledek hospoda-
feni za rok 2005 v souladu se zdkonem o Gcetnictvi a piislus-
nymi ptedpisy Ceské republiky. Dozoréi rada bere na védomi
tento vyrok auditora.

Na zakladé€ vsech téchto skutenosti doporucuje dozorci rada
valné hromadé schvalit icetni zavérku spolecnosti Facto-
ring Ceské spofitelny, a.s. k 31. 12. 2005. Dile doporuduje
valné hromadé zpusob rozdéleni zisku z roku 2005 tak, jak
predklada predstavenstvo spolecnosti.

Dozor¢i rada projednala a schvalila znéni Zpravy o vzta-
zich podle § 66a, odst. 9 obchodniho zakoniku spolecnosti
Factoring Ceské spofitelny, a.s. za rok 2005.

Dozor¢i rada projednala a schvalila vyplaceni ro¢nich
bonusi za rok 2005 ¢lenim predstavenstva.
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Ucetni zavérka

Na zaklad€ provedeného auditu jsme dne 23. unora 2006 vydali k (&etni zavérce, kterd je souéasti této
vyro&ni zpravy na stranach 10 az 35, zpravu nasledujiciho znéni:

wProvedli jsme audit piilozené ucetni zavérky spolednosti Factoring Ceské spofitelny, a.s.,
k 31. prosinci 2005. Za sestaveni uCetni zavérky je odpovédné predstavenstvo spole¢nosti. Nasi
odpovédnosti je vyjadiit vyrok k aéetni zavérce jako celku na zakladé provedeného auditu.

Nas audit jsme provedli v souladu se zdkonem o auditorech a Mezinarodnimi auditorskymi standardy
a souvisejicimi aplikaénimi dolozkami Komory auditorti Ceské republiky. Tyto standardy vyzaduji,
aby auditor naplanoval a proved| audit tak, aby ziskal pfiméFenou jistotu, Ze (&etni zavérka neobsahuje
vyznamné nespravnosti. Audit zahrnuje vybérovym zpisobem provedené posouzeni dikaznich
informaci prokazujicich ¢astky a informace uvedené v OZetni zavérce. Audit téZ zahrnuje posouzeni
pouzitych ucetnich metod a vyznamnych odhadii provedenych vedenim a dale posouzeni celkové
prezentace Ucetni zavérky. Jsme pfesvédEeni, Ze provedeny audit poskytuje priméfeny podklad pro
vyjadfeni vyroku auditora.

Podle naSeho nazoru ucetni zavérka ve vSech vyznamnych ohledech podava vérny a poctivy obraz
aktiv, pasiv a financni situace spole¢nosti Factoring Ceské spofitelny, a.s., k 31. prosinci 2005
a nakladi, vynosu a vysledkl jejiho hospodafeni za rok 2005 v souladu s GZetnimi pfedpisy Ceské
republiky.*

Zprava o vztazich

Provéfili jsme téZ vécnou spravnost udaji uvedenych ve zpravé o vztazich mezi propojenymi osobami
spole¢nosti Factoring Ceské spofitelny, a.s. k 31. prosinci 2005, ktera je soudasti této vyro&ni zpravy
na stranach 36 az 41. Za sestaveni této zpravy o vztazich je odpovédné pfedstavenstvo spoleénosti.
Nagim tkolem je vydat na zakladé provedené provérky stanovisko k této zpravé o vztazich.

Provérku jsme provedli v souladu s Mezinarodnimi standardem pro provérky (ISRE) 2400
a souvisejicimi aplikaénimi dolozkami Komory auditori Ceské republiky. Tyto standardy vyzaduji,
abychom planovali a provedli provérku s cilem ziskat stfedni miru jistoty, Ze zprava o vztazich
neobsahuje vyznamné vécné nespravnosti. Provérka je omezena piedevsim na dotazovéni pracovniki
spolecnosti a na analytické postupy a vybérovym zpuisobem provedené provéfeni vécné spravnosti
udaji. Proto provérka poskytuje nizii stupeni jistoty neZz audit. Audit zpravy o vztazich jsme
neprovadéli, a proto nevyjadiujeme vyrok auditora.

" . g - ; . Member of
Audit.Tax. Consulting . Financial Advisory. Deloitte Touche Tohmatsu



Na zakladé na3i provérky jsme nezjistili Zadné vyznamné vécné nespravnosti idaji uvedenych ve
zpravé o vztazich mezi propojenymi osobami spole¢nosti Factoring Ceské spofitelny, a.s.
k 31. prosinci 20035.

Vyroéni zprava

Overili jsme téz soulad vyroéni zpravy s vy$e uvedenou G&etni zavérkou. Za spravnost vyroéni zpravy
je odpovédné predstavenstvo spolenosti. Nasim tkolem je vydat na zakladé provedeného ovéreni
vyrok o souladu vyroéni zpravy s icetni zavérkou.

Oveéfeni jsme provedli v souladu se zdkonem o auditorech a Mezinarodnimi auditorskymi standardy
a souvisejicimi aplikaénimi dolozkami Komory auditori Ceské republiky. Tyto standardy vyzaduji,
aby auditor naplanoval a provedl ovéfeni tak, aby ziskal pfiméfenou jistotu, Ze informace obsaZené ve
vyroéni zpravé, které popisuji skutednosti, jeZ jsou téZ pfedmétem zobrazeni v i€etni zavérce, jsou ve
viech vyznamnych ohledech v souladu s pfislusnou adetni zavérkou. Jsme piesvédéeni, Ze provedene
ovéfeni poskytuje pfiméfeny podklad pro vyjadieni vyroku auditora.

Podle naseho néazoru jsou informace uvedené ve vyro&ni zpravé ve viech vyznamnych ohledech v
souladu s vySe uvedenou G&etni zavérkou.

V Praze dne 22. ¢ervna 2006

R He.

Auditorské spole¢nost: Odpovédny auditor:
Deloitte s.r.o.

Osvédéeni €. 79

zastoupena:

Marie Kuderova, povéfeny zaméstnanec Marie Kuderova, osvédceni €. 1207



Rozvaha k 31. 12. 2005

31.12.2005 31.12.2004

tis. K& Brutto Korekce Netto Netto
AKTIVA
Aktiva celkem 5385289 89 084 5296 205 6 025 441
A. Pohledavky za upsany zékladni kapital
B. Dlouhodoby majetek 41767 24 349 17 418 11129
B.I. Dlouhodoby nehmotny majetek 14 101 10 068 4033 3186
B.L1. Zfizovaci vydaje 863 863

B.l.2. Nehmotné vysledky vyzkumu a vyvoje

B.I.3. Software 13 238 9205 4033 2 676
B.l.4. Ocenitelnd prava

B.L.5. Goodwill

B.L.6. Jiny dlouhodoby nehmoty majetek

B.l.7Z. Nedokoné&eny dlouhodoby nehmotny majetek 510
B.1.8. Poskytnuté zdlohy na dlouhodoby nehmotny majetek

B.Il. Dlouhodoby hmotny majetek 19 112 14 281 4831 4719
B.IL1. Pozemky
B.I.2. Stavby 439 231 208 216
B.Il.3. Samostatné movité véci a soubory movitych véci 18 673 14 050 4623 4 419

B.Il.4. Péstitelské celky trvalych porostd
B.IL5. Zdkladni stédo a taznd zvifata
B.Il.6. Jiny dlouhodoby hmotny majetek
B.Il.7Z. Nedokonéeny dlovhodoby hmotny majetek 84
B.II.8. Poskytnuté zdlohy na dlouhodoby hmotny majetek
B.IL.9. Ocefovaci rozdil k nabytému majetku
B.III.  Dlouhodoby finanéni majetek 8554 8554 3224
B.IIL.1.  Podily v ovlddanych a Fizenych osobdch
B.II.2. Podily v G&etnich jednotkéch pod podstatnym vlivem
B.III.3.  Ostatni dlouhodobé cenné papiry a podily 7 570 7 570 3224
B.IIl.4. Pojcky a Gvéry - ovlddaijici a Fidici osoba, podstatny vliv
B.III.5. Jiny dlouhodoby finanéni majetek
B.IIl.6.  Pofizovany dlouhodoby finanéni majetek
B.IIl.7. Poskytnuté zdlohy na dlouhodoby finanéni majetek 984 984



tis. K&

AKTIVA

C.

C..
C.LL.
Cl2.
Cl3.
C.l4.
C.LS.
C.Lé.
C.I1.
ClILL.
ClL.2.
ClL.3.
Cll4.
C.ILS.
C.ILé.
Cl.7
C.l1.8.
C.II.
C.ILY.
C.L2.
C.IL3.
C.lIL4.
C.ILS.
C.lILé.
C.IL7.
C.lL.8.
C.IL9.
C.IV.
CIV.L.
Clv.2.
CIv.3.
C.Iv.4.
D. I
D.L1.
D.L.2.
D.L3.

Obé&znd aktiva

Zasoby

Material

Nedokonéend vyroba a polotovary
Vyrobky

Zvitata

Zbozi

Poskytnuté zalohy na zasoby
Dlouhodobé pohleddvky

Pohledévky z obchodnich vztahi
Pohledévky - ovlddaijici a Fidici osoba
Pohleddvky - podstatny vliv
Pohledévky za spoleniky, ¢leny druzstva a za G&astniky sdruzeni
Dlouhodobé poskytnuté zalohy
Dohadné Géty akfivni

Jiné pohledavky

Odlozend danové pohledavka
Krdétkodobé pohleddvky

Pohleddvky z obchodnich vztahi
Pohledévky - ovlddaijici a Fidici osoba
Pohleddvky - podstatny vliv
Pohledévky za spolegniky, ¢leny druzstva a za G&astniky sdruzeni
Socidlni zabezpedeni a zdravotni pojisténi
Stat - danové pohledavky

Kratkodobé poskytnuté zalohy
Dohadné Géty akfivni

Jiné pohledavky

Krdtkodoby finanéni majetek

Penize

Uéty v bankdch

Kratkodobé cenné papiry a podily
Pofizovany krétkodoby finanéni majetek
Casové rozlizeni

Néklady pfistich obdobi

Komplexni ndklady pfistich obdobi
Prijmy pristich obdobi

Brutto

5 341 360

7526

712
6814

5 320 841
5316 998

2962
177
700

12 993
82
12 911

2162
2 145

Zpréva nezdavislého auditora
Rozvaha
Vykaz zisku a ztraty

31.12.2005

Korekce Netto

64735 5276 625

7526

712
6814

64735 5256 106
64735 5252263

2962
177
700

12 993
82
12 911

2162
2 145

31.12.2004
Netto

6 010 657

1861

745

1116
5858 803
5857775

379
540
109
149 993
641
149 352

3 655
3639



tis. K&
PASIVA
A.
Al
All
Al2.
A3,
Al
ALY
Alll.2.
Alll3.
Alll.4.
A.lll.
ALY
AlllL2.
A.lV.
AV,
AIV.2.
AV.
B.
B.I.
B.L.1.
B.I.2.
B.I.3.
B.l.4.
B.Il.
B.ILT.
B.IL.2.
B.IL.3.
B.Il.4.
B.II.5.
B.IL6.
B.II.7.
B.II.8.
B.IL9.
B.Il.10.

Pasiva celkem

Vlastni kapitdl

Zékladni kapital

Z&kladni kapitdl

Vlastni akcie a vlastni obchodni podily (-)

Zmény zékladniho kapitalu

Kapitdlové fondy

Emisni dzio

Ostatni kapitalové fondy

Ocefovaci rozdily z pfecenéni majetku a zavazkd
Ocefiovaci rozdily z pfecenéni pfi pfeméndch
Rezervni fondy, nedélitelny fond a ostatni fondy ze zisku
Zdkonny rezervni fond/Nedélitelny fond
Statutérni a ostatni fondy

Vysledek hospodareni minulych let

Nerozdéleny zisk minulych let

Neuhrazend ztrdta minulych let

Vysledek hospodareni bézného uéetniho obdobi (+/-)
Cizi zdroje

Rezervy

Rezervy podle zvlé3tnich pravnich predpist
Rezerva na dichody a podobné zdvazky
Rezerva na dafi z pfijmo

Ostatni rezervy

Dlouhodobé zdvazky

Zavazky z obchodnich vztahd

Zavazky - ovladaijici a Fidici osoba

Zavazky - podstatny vliv

Zavazky ke spoleénikim, élendm druzstva a k G&astnikim sdruzeni

Dlouhodobé pfijaté zalohy
Vydané dluhopisy
Dlouhodobé sménky k Ghradé
Dohadné Géty pasivni

Jiné zdvazky

Odlozeny dafiovy zdvazek

31.12.2005

5296205
1M 779
84 000
84 000

3868

3868

3634
3 605

29
14 645
14 645

5632

5184 214
7548

7548

31.12.2004

6025 441
109 392
84 000
84 000

625

625

2 807
2 807

6 000
6 000

15 960

5914996
6589

6589



tis. K&
PASIVA

B.III.
B.II.1T.
B.II.2.
B.II.3.
B.IIl.4.
B.II.5.
B.II.6.
B.IIL.7.
B.I1.8.
B.I1.9.
B.III.10.
B.II.11.
B.IV.
B.IV.1.
B.IV.2.
B.IV.3.
C. I
C.L1.

Kratkodobé zévazky

Zavazky z obchodnich vztahd

Zavazky - ovlddaijici a fidici osoba

Zavazky - podstatny vliv

Zavazky ke spole¢nikim, Elendm druzstva a k G&astnikim sdruzeni
Zavazky k zaméstnancim

Zavazky ze socidlniho zabezpeéeni a zdravotiho pojisténi
Stét - dafové zdvazky a dotace

Kratkodobé pfijaté zalohy

Vydané dluhopisy

Dohadné ety pasivni

Jiné zdvazky

Bankovni Uvéry a vypomoci

Bankovni Ovéry dlouhodobé

Kratkodobé bankovni Gvéry

Kratkodobé finanéni vypomoci

Casové rozliseni

Vydaije pfistich obdobi

Zpréva nezdavislého auditora
Rozvaha
Vykaz zisku a ztraty

31.12.2005

3017 149
3008 569

1051
640
907

5966
16
2159 517

2159 517

212
212

31.12.2004

3415958
3404 043

813
559
8 119

2395
29
2 492 449

2 492 449

1053
1053



Vykaz zisku a ztraty k 31. 12. 2005

tis. K&

l.
A.
+

1.
IL.1.
11.2.
I1.3.

B.1.
B.2.

C.l.
C2.
C3.
C4.

1.
l.1.
1.2.

VI.

Vil.
VILT.
VIL2.
VIL3.

Trzby za prodej zbozi

Ndklady vynaloZené na prodané zbozi

Obchodni marze

Vykony

Trzby za prodej vlastnich vyrobki a sluzeb

Zména stavu zasob vlastni &Ginnosti

Aktivace

Vykonovd spotfeba

Spotfeba materidlu a energie

Sluzby

Pfidand hodnota

Osobni ndklady

Mzdové néklady

Odmény ¢lendm orgdnd spolecnosti a druZstva
Ndéklady na socidlni zabezpeceni a zdravotni pojisténi
Socidlni néklady

Dané a poplatky

Odpisy dlouhodobého nehmotného a hmotného majetku
Trzby z prodeje dlouhodobého majetku a materidlu
Trzby z prodeje dlouhodobého majetku

Trzby z prodeje materidlu

Zistatkova cena prodaného dlouhodobého majetku a materialu

. Zistatkova cena prodaného dlouhodobého majetku

Prodany materidl

Zména stavu rezerv a opravnych poloZek v provozni oblasti a komplexnich ndkladi pfistich obdobi
Ostatni provozni vynosy

Ostatni provozni ndklady

Prevod provoznich vynosi

Pfevod provoznich nakladd

Provozni vysledek hospodafeni

Trzby z prodeje cennych papiri a podili

Prodané cenné papiry a podily

Vynosy z dlouhodobého finanéniho majetku

Vynosy z podili v ovlddanych a fizenych osobdch a v G¢etnich jednotkach pod podstatnym vlivem
Vynosy z ostatnich dlouhodobych cennych papird a podili

Vynosy z ostatniho dlouhodobého finanéniho majetku

Obdobi do
31.12. 2005

87703
87703

30358

744
29 614
57 345
29 366
21357

7 474
535
447

3 890
120
120

23 094
2708
19 037

-15 661

Obdobi do
31.12.2004

98 107
98 107

35704

845
34 859
62 403
28786
20 745

7261
780
361

3042
283
283

6400
11 012
17 426

17 683



tis. K&

XI.

XIl.

Ql
Q2.

* %

X.

S.1.

S.2.

* ok k

ok ok ok

Vynosy z krdtkodobého finanéniho majetku

Néklady z finanéniho maijetku

Vynosy z pfecenéni cennych papirG a derivétd
Ndéklady z pfecenéni cennych papird a derivat

Zména stavu rezerv a opravnych polozek ve finanéni oblasti

Vynosové Groky

Nakladové droky

Ostatni finanéni vynosy

Ostatni finanéni naklady

Prevod finanénich vynosd

Prevod finanénich nakladd
Finanéni vysledek hospodareni
Dafi z pfijmd za béznou &innost

- splatna

- odlozend

Vysledek hospodareni za béznou &innost
Mimo#ddné vynosy

Mimofédné néklady

Daf z pfijmd z mimofédné &innosti
- splatna

- odlozend

Mimordadny vysledek hospodafeni

Pfevod podilu na vysledku hospodareni spoleénikom (+/-)

Vysledek hospodareni za G&etni obdobi (+/-)

Vysledek hospodareni pred zdanénim

Rozvaha
Vykaz zisku a ztréty
Prehled o penéznich tocich

Obdobi do
31. 12. 2005

87 952
50 742
63 516
77 991

22735
1442
8 244

-6 802
5632

5632
7074

Obdobi do
31.12.2004

95451
57 357
106 677
126 725

18 046
19 769
13 108
6 661
15 960

15 960
35729



Pfehled o penéznich tocich

(Cash Flow) k 31. 12. 2005

tis. K& 31.12.2005 31.12.2004

P. Pogdtedni stav penéznich prostredkd a penéznich ekvivalentd 149 993 15234

Pené&zni toky z hlavni vydélené Einnosti (provozni &innost)

Z. Vysledek hospodafeni za béznou &innost pred zdanénim 7 074 35729
A.1. Upravy o nepenézni operace -10 345 -28 935
A1, Odpisy stalych aktiv 3890 3042
A.1.2. Zména stavu opravnych polozek a rezerv 23 095 6 400
A1.3. Zisk (zirdta) z prodeje stdlych aktiv -120 -283
A.1.4. Vynosy z dividend a podild na zisku
A.1.5. Nékladové a vynosové Groky -37 210 -38 094
A.1.6. Opravy o ostatni nepenézni operace
A.* Cisty provozni penézni tok pfed zmé&nami pracovniho kapitélu -3 271 6794
A.2. Zména stavu pracovniho kapitélu 193 400 -424 203
A.2.1. Zména stavu pohledavek a éasového rozliseni aktiv 582 087 -1246 633
A.2.2. Zména stavu zdvazkd a Easového rozliseni pasiv -388 687 822 430

A.2.3. Zména stavu zdsob

A.2.4. Zména stavu kratkodobého finanéniho majetku

A.** Cisty provozni penézni tok pred zdanénim a mimoFédnymi polozkami 190 129 -417 409
A.3. Vyplacené droky -50 742 -58 428
A.4. Pfijaté Groky 87 952 95 451
A.5. Zaplacend dah z prijmd za béZnou Einnost -19 207 -8573

A.6. Pfijmy a vydaje spojené s mimofadnymi G&etnimi pFipady

A.7. Pfijaté dividendy a podily na zisku

A.*** Cisty penézni tok z provozni &innosti 208 132 -388 959
Penézni toky z investiéni &innosti
B.1. Vydaije spojené s nabytim stalych aktiv -5833 -2358
B.2. Pfijmy z prodeje stdlych akfiv 120 283
B.3. Pujeky a Ovéry spiiznénym osobdm
B.*** Cisty penézni tok z investiéni &innosti -5713 -2075
Pené&zni toky z finanénich &innosti
C.1. Zména stavu zdvazkd z financovani -333 419 525793
C.2. Dopady zmén vlastniho kapitélu -6 000

C.2.1. Penézni zvy3eni zdkladniho kapitalu

C.2.2. Vyplaceni podilu na vlastim kapitélu spoleénikdm
C.2.3. Dal3i vklady pen&znich prostfedkd spolecnikl
C.2.4. Uhrada zirgty spole&niky

C.2.5. Pfimé platby na vrub fondd

C.2.6. Vyplacené dividendy -6 000

C.*** Cisty penézni tok z finanénf &innosti -339 419 525793
F. Cisté zména penéznich prostfedkd a penéznich ekvivalentd -137 000 134759
R. Koneény stav penéznich prostfedki a penéznich ekvivalentd 12 993 149 993



Prehled o penéznich tocich
Piehled o zméndch vlastniho kapitdlu
Priloha k G&etni zavérce

Prehled o zméndch vlastniho

kapité

tis. K&

Stav k 31. 12. 2003

Rozdéleni vysledku hospodareni
Ocefovaci rozdil z finanéni investice
Vysledek hospodafeni za bézné obdobi
Stav k 31. 12. 2004

Rozdéleni vysledku hospodareni

Vydaje z fondd

Vyplacené dividendy

Ocenovaci rozdil z finanéni investice
Vysledek hospodafeni za bézné obdobi
Stav k 31. 12. 2005

Zékladni
kapitdl

84000

84 000

84000

Kapitélové
fondy

-193

818

625

3243

3868

Rezervni fondy,
nedélitelny
fond a ostatni
fondy ze zisku

2072
734

2 807
1315
-488

3634

u k 31. 12. 2005

Nerozdéleny
zisk minulych
let

4620
1380

6 000

14 645

-6 000

14 645

Neuhrazend
ztréta minulych
let

-12 571
12 571

Vysledek
hospodareni
bé&zného
G&etniho

obdobi

14 685
-14 685

15 960
15 960
-15 960

5632
5632

Vlastni
kapitdl
celkem

92 613

818
15 960
109 392

-488
-6 000
3243
5632
11779



Pri
za rok 2005

1. OBECNE UDAJE
1.1 ZaloZeni a charakteristika spoleénosti

Factoring Ceské spofitelny, a.s. (dale jen ,,spole¢nost*)

byla zaloZena zakladatelskou listinou dne 30. 5. 1997 a byla
zapsana do obchodniho rejstiiku Méstského soudu v Praze dne
4.12. 1997 v oddilu B, vlozka 5075.

Spole¢nost mé ke dni 31. 12. 2005 upsany a splaceny zékladni
kapitdl ve vysi 84 mil. K¢.

Jedinym akciondfem spole¢nosti je Ceska spofitelna, a.s.,
se sidlem Praha 4, Olbrachtova 1929/62, PSC 140 00,
IC 45244782,

Akcionéf/Spoleénik % podil na zékladnim kapitélu

Ceskd sporitelna, a.s., Praha 100 %

Zékladni kapital Hodnota z&kladniho kapitdlu v tis. K&

84 000

Hlavnim predmétem c¢innosti spolecnosti je poskytovani
factoringovych a forfaitingovych sluzeb, reprezentujici vétSinu
vynosi spole¢nosti, které jsou realizovany v Ceské republice

i zahranici (viz bod 4.12).

1.2 Organizaéni struktura spoleénosti

Spolecnost ke konci roku 2005 evidovala 32 zaméstnanct,

z toho 5 ve vedeni. Organizacné sestavd ze 7 celkil — vedeni
véetné sekretaridtu, oddéleni prodejct, resp. reprezentanti,
oddéleni provozni (zahrani¢ni a tuzemské klientely), oddéleni
péce o zdkazniky, oddéleni risk managementu, oddéleni IT

a oddéleni ekonomické.

oha k U&etni z&vérce

Pfedstavenstvo a dozoréi rada

Ke dni 31. 12. 2005 byly ¢leny statutarnich organt spolecnosti
tyto osoby:

Pfedstavenstvo:
Funkce Jméno
e predseda Ing. Rudolf Hantak
* mistopiedseda Radmila Jakubova
e (len doc. Ing. Lubomir Civin, CSc.

Dozoréi rada:
Funkce Jméno
e predseda Dr. Heinz Knotzer
* mistopiedseda Mag. Frank Michael Beitz
e Clen Ing. Karel Mourek

2. UCETNi METODY A OBECNE UCETNIi ZASADY

Ucetnictvi spole¢nosti je vedeno a Géetni zavérka byla
sestavena v souladu se zdkonem ¢. 563/1991 Sb., o Gcetnictvi,
vyhlaskou ¢. 500/2002 Sb., kterou se provadéji nékterd ustano-
veni zakona €. 563/1991 Sb., o ucetnictvi, ve znéni pozde€jsich
predpist, pro ucetni jednotky, kterymi jsou podnikatelé
uctujici v soustavé podvojného tcetnictvi, ve znéni vyhlasky ¢.
472/2003 Sb. a €. 397/2005 Sb., a Ceskymi tetnimi standardy
pro podnikatele.

Ucetnictvi respektuje obecné tcetni zasady, predevsim zasadu
o ocenlovani majetku historickymi cenami, zasadu Gctovani
ve vécné a Casové souvislosti, zdsadu opatrnosti a predpoklad
o schopnosti tcetni jednotky pokracovat ve svych aktivitach.

Udaje v této Gcetni zdvérce jsou vyjadieny v tisicich korundch
Ceskych (tis. K¢).



3. PREHLED VYZNAMNYCH UCETNICH PRAVIDEL
A POSTUPU

3.1 Dlouhodoby hmotny a nehmotny majetek

Ocenéni

Dlouhodobym hmotnym majetkem se rozumi majetek, jehoZ
ocenéni je vyssi nez 40 tis. K¢ v jednotlivém pripad€ a doba
pouzitelnosti je delsi neZ jeden rok.

Dlouhodobym nehmotnym majetkem se rozumi majetek, jehoz
ocenéni je vySsinez 60 tis. K¢ v jednotlivém pripad€ a doba
pouzitelnosti je delsi neZ jeden rok.

Nakoupeny dlouhodoby hmotny a nehmotny majetek je ocenén
pofizovacimi cenami, které zahrnuji cenu pofizeni a vedlejsi
portizovaci ndklady (clo, montdZ, dopravu, apod.).

Hmotny, resp. nehmotny, odpisovany majetek s dobou
pouZzitelnosti del§i neZ 1 rok se vstupni cenou vyssi nez 20 tis.
K¢ a niZ§i nez 40 tis. K¢, resp. 60 tis. K¢, je odepisovan po
dobu 2 let od okamZiku zafazeni.

PoloZky se vstupni cenou do 20 tis. K¢ véetné nejsou pova-
Zovéany za hmotny, resp. nehmotny, majetek a jsou uctovany
ptimo do ndkladi.

Technické zhodnoceni, pokud prevysilo u jednotlivého majetku

v thrnu za zdatiovaci obdobi ¢astku 40 tis. K¢, zvySuje
poftizovaci cenu dlouhodobého majetku.

Uéetni odpisy
Dlouhodoby majetek je odpisovén linedrni metodou s dobou
odpisovani uvedenou nize.

Doba odpisovani
v letech

Kategorie majetku

Technické zhodnoceni najaté budovy 8 let

Stroje a zafizeni 3 roky nebo 5 let

Dopravni prostfedky 4 roky
Software 3 roky
Ostatni (trezor) 12 let

Prehled o zménach vlastniho kapitdlu
Pfiloha k Géetni zavérce
Zprdva o vztazich

Doba odpisovéni v letech je stanovena podle ocekavané doby
upotrebitelnosti dlouhodobého majetku.

3.2 Dlouhodoby finanéni majetek

Ocenéni

Cenné papiry a majetkové tcasti se ocetiuji cenou pofizeni.
Soucasti pofizovaci ceny cenného papiru a podilu jsou pfimé
naklady souvisejici s pofizenim, napf. poplatky a provize
makléftim, poradcim a burzam.

K datu pofizeni cennych papir a majetkovych dcasti je tento
dlouhodoby finan¢ni majetek spolecnosti klasifikovén dle
povahy jako majetkové tcasti nebo dluzné cenné papiry drzené
do splatnosti nebo realizovatelné cenné papiry a podily.

K datu Gcetni zavérky jsou:

* majetkové ticasti ocenény ekvivalenci;

e dluzné cenné papiry drzené do splatnosti ocenény v pofi-
zovaci cené zvySené o urokové vynosy (véetné amortizace
pfipadné prémie nebo diskontu);

 realizovatelné cenné papiry a podily v redlné hodnoté,
pokud je tuto hodnotu mozné stanovit.

Cenné papiry a finan¢ni podily znéjici na cizi ménu se ke dni
Gcetni zavérky ocefiuji sménnym kurzem Ceské narodni banky
platnym v den ucetni zavérky a zjist€ny kurzovy rozdil je
povaZovan za soucast ocenéni redlnou hodnotou nebo ocenéni
ekvivalenci. Pokud neni cenny papir nebo podil ocenén redlnou
hodnotou, je kurzovy rozdil protctovan jako soucast oceno-
vacich rozdild z pfecenéni majetku a zdvazki, s vyjimkou
dluZnych cennych papird.

3.3 Pohledavky

Pohledéavky jsou pfi vzniku ocenlovany jmenovitou hodnotou.
Pochybné a nedobytné pohledavky jsou nasledné snizeny

o prislusné opravné polozky.

Spolecnost tctuje o pohledavkach z factoringu tzv. brutto
metodou. Pohledavky z factoringu jsou uctovany do aktiv na
ucet kratkodobé pohledavky z obchodnich vztaht a s nimi
souvisejici zdvazky za dodavateli, resp. klienty spolecnosti,
jsou uctovany do pasiv na ucet kratkodobé zavazky z ob-
chodnich vztahii. Ucet kratkodobych pohleddvek vyjadiuje



nomindlni objem pohledavek spolecnosti za konecnymi
odbérateli.

Zalohy vyplacené v ramci poskytovani regresniho factoringu
jsou vykazany na uctu kratkodobych zaloh (soucast fadku
finan¢nich vykazl kratkodobé pohledavky z obchodnich
vztahtl).

Zpusob tvorby opravnych polozek

V oblasti tcetnich opravnych polozek pokracovala spolecnost
v metodice, prijaté v roce 2003. Jejich hodnota byla stanovena
jako 25% podil z celkového objemu pohledavek po lhité
splatnosti delsi nez 30 dni. Tento koeficient vychdzi ze vztahu
k dcetnim opravnym polozkdm z predchozich obdobi a prihlizi
ke kvalifikovanému odhadu a k poZadavku hospodaiské
opatrnosti.

Na specidlni pfipad podvodu, ktery spolecnost odhalila

v prib&hu roku 2005, byla vytvorena specifickd ucetni opravna
polozka.

3.4 Uvéry

Ocenéni

Uvéry jsou Gétovany v zistatkové hodnoté jistiny. Nakladové
uroky k témto dvérim, pokud nejsou k rozhodnému dni jiz
zaplaceny, se Gctuji na Gcty casového rozliSeni.

Za kratkodoby uvér se povazuje i ¢ast dlouhodobych uvérd,
ktera je splatna do jednoho roku od data Gcetni zavérky.

3.5 Rezervy

Rezervy jsou vytvéareny k pokryti budoucich zavazkl nebo
vydajl, u nichZ je znam tcel, je pravdépodobné, Ze nastanou,
avSak zpravidla neni jistd ¢astka nebo datum, k némuz
vzniknou.

V roce 2005 spole¢nost vytvorila Gcetni rezervu na mzdové
nédklady, vztahujici se k uzaviranému ucetnimu obdobi
(viz bod 4.7).

3.6 Prepocty udaju v cizich méndch na eskou ménu

Ugetni operace v cizich ménach spolecnost prepocitdvala
ro¢nim pevnym kurzem. K zavérkovému dni 31. 12. 2005 byla
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veskera devizova aktiva a pasiva pfecenéna platnym kurzem
CNB k tomuto datu a zjiténé kurzové rozdily byly protéto-
véany ve prospéch finan¢nich vynost nebo na vrub finan¢nich
nékladii béZného obdobi.

V pribéhu tcetniho obdobi byly kurzové rozdily ze spotovych
operaci t¢tovany pifimo do vynosl nebo néakladl a ze swapo-
vych operaci byl kurzovy rozdil d¢tovan do vysledku aZ po
jejich ukonceni.

Financni podil v cizi méné je k datu acetni zavérky piepocten
dle platného kurzu vyhlageného Ceskou narodni bankou

k tomuto datu a zjiSténé kurzové rozdily jsou soucasti protcto-
vaného ocenovaciho rozdilu z pfecenéni na realnou hodnotu.

3.7 Derivaty

Spolecnost uzavira zajiStovaci ménové swapy k zajisténi
meénového rizika, vyplyvajiciho z kurzovych zmén po dobu
financovani cizoménovych factoringovych zaloh. Na strané
aktiv jsou zalohy z factoringu v cizi méné a na strané pasiv
spole¢nost vykazuje bankovni dvéry a kontokorenty.

VSechny derivaty uzaviené v pribéhu roku byly definovany
jako derivaty k zajiSténi budoucich penéZnich tokd. Spolecnost
zpracovava dokumentaci k zaji§fovacim derivatiim a provadi
testovani efektivnosti zajiSténi. Jako zajiStovaci derivaty

jsou spolecnosti povaZovany derivéty, u nichZ jsou splnény

nésledujici podminky:

* na pocatku zajiSténi bylo rozhodnuto o zajiStovanych
polozkach, néstrojich pouZzitych k zajisténi, rizicich, kterd
jsou pfedmétem zajiSténi, a o zplisobu vypoctu a doloZeni
efektivnosti zajiSténi, zaji§fovaci vztah je formalné€ zdoku-
mentovan;

e zajiSténi je vysoce ucinné (tj. v rozmezi od 80 % do 125 %);

 efektivita zajiSténi je spolehlivé méfitelnd a je priibéZné
posuzovana.

Ocenéni

K datu pofizeni jsou derivéty ocenény potizovaci cenou. Soucdsti
porizovaci ceny derivatd jsou pfimé naklady souvisejici s pofize-
nim, naprt. poplatky a provize maklériim, poradciim a burzam.

K datu ucetni zavérky se derivaty uctuji v realné hodnoté. Real-
na hodnota je stanovena na zakladé kvalifikovaného ocenéni



redlné hodnoty vSech ocekdavanych penéznich tokl plynoucich
ze zajiStovacich derivatd. K 31. 12. 2005 spole¢nost neméla
oteviené derivatové transakce.

Zména redlné hodnoty je u zajiStovacich derivatl zaictovana
jako ocenovaci rozdil z precenéni majetku a zavazkl vykazany
v ostatnich finan¢nich ndkladech, resp. vynosech. Pohleddvka
nebo zavazek vyplyvajici z pfecenéni zajiStovacich derivatl

je vykézan v rozvaze v jinych pohledavkach nebo v jinych
z4vazcich.

Zajisténim penéznich toki se rozumi zajisténi zmén penéznich
tokd, které jsou disledkem konkrétniho rizika souvisejiciho

s pravné vynutitelnou smlouvou, o¢ekdvanou budouci trans-
akci, se skupinami aktiv, skupinami zavazk, pravné vynuti-
telnymi smlouvami ¢i ocekdvanymi budoucimi transakcemi

s obdobnymi charakteristikami, u nichZ je pfedmétem zajiSténi
stejny druh a kategorie rizika.

Zisky nebo ztraty vzniklé po dobu trvani zajiSténi ze zmén
redlnych hodnot zajiStovacich derivatl sjednanych v rdmci
zajiSténi penéZnich tokd, které odpovidaji zajiSténym rizikiim,
jsou ponechany v rozvaze. Do ndkladl nebo vynost jsou zi-
¢tovavany ve stejnych obdobich, kdy jsou zii¢tovavany ndklady
nebo vynosy spojené se zajistovanymi nastroji. Zisky nebo
ztraty vzniklé ze zmén redlnych hodnot zaji§fovacich derivatd
sjednanych v ramci zajiSténi penéznich toku, které odpovidaji
nezajisténym rizikdm, jsou zictovany v okamziku ocenéni do
ndkladl nebo vynosi z derivatovych operaci.

3.8 Dané

3.8.1 Danové odpisy dlouhodobého majetku
Pro ucely vypoctu daniovych odpist je pouzita zrychlena
metoda.

3.8.2 Splatna dan

Splatnd dan za Gcetni obdobi vychdzi ze zdanitelného zisku.
Zdanitelny zisk se odliSuje od Cistého zisku vykazaného ve
vysledovce, nebot nezahrnuje polozky vynost nebo nédkladu,
které jsou zdanitelné nebo uznatelné v jinych obdobich, a dile
nezahrnuje polozky, které nepodléhaji dani ani nejsou dariové
odpocitatelné. Zavazek spolecnosti z titulu splatné dané je vypo-
¢itdn pomoci daflovych sazeb platnych k datu cetni zavérky.

Prehled o zménach vlastniho kapitélu
Pfiloha k Géetni zavérce
Zprdva o vztazich

3.8.3 Odlozend darni

OdloZena dati je vypoctena ze vSech doCasnych rozdila

mezi daflovymi a ticetnimi hodnotami za pouZiti sazby dané
z piijmu platné pro daiiové obdobi, v némz se predpoklada
realizace odloZené danové pohledavky nebo thrada odloze-
ného datiového zavazku. O odloZené datiové pohleddvce je
uctovano pouze v pfipadé, Ze je pravdépodobné jeji uplatnéni
proti zdanitelnym pfijmdm.

3.9 Penézni prostiedky a jejich ekvivalenty
Penéznimi prostredky a jejich ekvivalenty jsou hotovost
v pokladné a penize na tctech, pfipadné terminované vklady.

3.10 Vynosy

Spole¢nost Gctuje o vlastnich vynosech, kterymi jsou
factoringové poplatky a troky z profinancovani, na zdkladé
vystavenych faktur. Ostatni vynosy se tykaji pojistného plnéni
od tvérové pojistovny a jsou Gctovany na zakladé rozpisu
pojistnych udalosti v okamziku penézniho plnéni ze strany
pojistovny. Déle se jednd o vynosy za poskytnuti know-how.
Vynosy jsou Gctovany dle akrudlniho principu.

3.11 Pouziti odhadi

Sestaveni Gcetni zavérky vyZaduje, aby vedeni spolecnosti
pouzivalo odhady a pfedpoklady, jeZ maji vliv na vykazované
hodnoty majetku a zavazkl k datu ucetni zavérky a na vyka-
zovanou vysi vynosi a ndkladd za sledované obdobi. Vedeni
spolecnosti je presvédceno, Ze pouZzité odhady a predpoklady
se nebudou vyznamnym zpusobem lisit od skutecnych hodnot
v naslednych ucetnich obdobich.

3.12 Zmény zpUsobu ocefovani, postupu odpisovani

a postupl Gétovdani oproti predchdzejicimu Géetnimu
obdobi

Na zakladé legislativnich zmén v roce 2004 spolecnost
rozpustila v minulém obdobi odloZenou daniovou pohledavku

z titulu opravnych polozek ke klientskym pohledavkam. V roce
2005 na zaklad€ nového vykladu a legislativni Gpravy byla tato
pohledavka z odloZené dan€ znovu vytvoiena.

3.13 Rizeni rizik
Rizika spojend s financovanim postoupenych pohledavek jsou

sniZovana prostfednictvim sluZeb pojistovacich spolecnosti
a spolupréce s partnery v ramci mezinarodni asociace factorin-
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govych spolecnosti (FCIL, jejimZ je clenem). Spolecnost zejména klade diiraz na diverzifikaci portfolia pohleddvek tak, aby hodnoty inkas
téchto pohledédvek dostatecné pokryvaly vyplacené ¢astecné plnéni vici klientim a umoZznovaly spolecnosti vyuzZiti zadrZného prava.

V roce 2005 se spolecnost stala obéti podvodu ze strany klienta. Tato skute¢nost vedla ke stanoveni novych opatfeni a pracovnich
postuptl, které by mély obdobné zaméry klientl eliminovat a zlepsit fizeni operacniho rizika.

Spole¢nost pravidelné vyhodnocuje vliv kurzového rizika a pfijimd pribéZzné opatfeni k vyvaZeni devizovych aktiv a pasiv. Zplsob
uvérovani formou kontokorentnich devizovych G¢tl umoZziuje spolecnosti kontrolu nad vyvazenosti devizovych aktiv a pasiv

a znacné snizuje kurzova rizika.

Co se tyce trokovych rizik, spole¢nost pracuje na bazi 1 mési¢nich sazeb jak na strané aktiv, tak pasiv.

4. DOPLNUJICi UDAJE K ROZVAZE A VYKAZU ZISKU A ZTRATY

4.1 Dlouhodoby majetek

4.1.1 Dlouhodoby nehmotny majetek

Porizovaci cena

tis. K& Stav PFirostky Ubytky Stav PFirostky Ubytky Stav

k 31.12.2003 k 31.12.2004 k 31.12. 2005
Zfizovaci vydaje 863 0 0 863 0 0 863
Software 8934 1723 0 10 657 2782 201 13 238
Pofizeni DNM 844 510 844 510 0 510 0
Celkem 10 641 2233 0 12 030 2782 711 14 101

Opravky a opravné polozky

tis. K& Stav PFirostky Ubytky Stav PFirostky Ubytky Stav

k 31.12.2003 k 31.12.2004 k 31.12. 2005
Zfizovaci vydaje 863 0 0 863 0 0 863
Software 7 337 644 0] 7 981 1425 201 9205
Pofizeni DNM 0 0 0] 0 0 0 0
Celkem 8200 644 0 8 844 1425 201 10 068
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ZUstatkovd hodnota

fis. K&

Zfizovaci vydaje
Software
Pofizeni DNM
Celkem

Stav k 31. 12. 2003

1597
844
2 441

Ztizovaci vydaje predstavuji pravni a ostatni sluzby spojené se zaloZenim spole¢nosti.

Prehled o zménach vlastniho kapitélu
Pfiloha k Géetni zavérce
Zprdva o vztazich

Stav k 31. 12. 2004

2676
510
3186

Stav k 31. 12. 2005

4033

4033

V druhé poloviné roku 2005 bylo rozhodnuto o nahrazeni piivodniho systému na fizeni uvérovych rizik E-sam formou zakom-
ponovani téchto funkcionalit do produktového systému HoC jako modul Riskman. Dalsi zdsadni investici byly podplrné moduly
v systému HoC pro sledovani pohledavky na zakaznické strané a software na podporu novych serverii. Pivodni systém E-sam byl
prozatim ponechdn v majetku spolecnosti, protoZe jeSté v pribéhu roku 2006 bude vyuZit jako databdze pro zprovoznéni nového

modulu Riskman.

Odpisy dlouvhodobého nehmotného majetku zaiétované do naklado

Odpisy dlouhodobého nehmotného majetku v roce 2005 ¢inily 1 425 tis. K¢ (v roce 2004: 644 tis. K¢).

4.2 Dlouhodoby hmotny majetek

Porizovaci cena

tis. K&

Stavby

Samostatné movité véci
- stroje a zafizeni

- dopravni prostiedky
Pofizeni DHM

Celkem

Stav
k 31.12.2003

439
17 465
11 072
6393

739
18 643

Prirdstky

1624
695
929

84

1708

Ubytky

1135
103
1032
739
1874

Stav
k 31.12. 2004

439
17 954
11 664
6290

84
18 477

Prirdstky

2 661
2 281
380

2 661

Ubytky

1942
1501
441
84
2026

Stav
k 31.12. 2005

439
18 673
12 444

6229

19 112
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Opravky

tis. K& Stav PFirostky Ubytky Stav PFirostky Ubytky Stav

k 31.12.2003 k 31.12.2004 k 31.12. 2005
Stavby 215 8 0] 223 8 0 231
Samostatné movité véci 12 280 2 390 1135 13 535 2 457 1942 14 050
Stroje a zafizeni 8 850 1003 103 9750 947 1501 9 196
Dopravni prostredky 3430 1387 1032 3785 1510 441 4854
Pofizeni DHM 0 0 0] 0 0 0 0
Celkem 12 495 2398 1135 13758 2 465 1942 14 281

ZUstatkovd hodnota

tis. K& Stav k 31. 12. 2003 Stav k 31. 12. 2004 Stav k 31. 12. 2005
Stavby 224 216 208
Samostatné movité véci 5185 4419 4623
- stroje a zafizeni 2222 1914 3248
- dopravni prostredky 2 963 2 505 1375
Pofizeni DHM 739 84 0
Celkem 6148 4719 4 831

Vzhledem k rychle rostoucimu objemu databdze produktového systému a pfidruzenych moduld bylo rozhodnuto v roce 2005
o investici do nového serverového vybaveni, zajiStujiciho nejen zrychleni prace, ale zejména jeSté vyssi droven zabezpeceni; dale byl
obménén vozovy park.

Odpisy dlouhodobého hmotného majetku zaiétované do ndklado
Odpisy dlouhodobého hmotného majetku v roce 2005 Cinily 2 465 tis. K& (v roce 2004: 2 398 tis. K¢).

4.3 Dlouhodoby finanéni majetek

Spole¢nost od konce roku 2002 vlastni 10% podil na dcefiné spolecnosti Slovenské sporitelny, a.s. Factoring Slovenskej spori-
telne, a.s. Zakladni kapital této spolecnosti predstavuje 30 mil. Sk a vklad do rezervniho fondu dle poZadavki slovenské legislativy
3 mil. Sk. K 31. 12. 2005 spole¢nost vykazuje neauditovany vlastni kapital ve vysi 98 867 tis. Sk.

Tato investice je klasifikovand jako realizovatelné cenné papiry a podily. Pofizovaci cena investice predstavuje 3 300 tis. Sk, coZ
v prepoctu na K¢ ¢ini 2 527 tis. Podil spolecnosti na vlastnim kapitalu ¢ini 9 887 tis. Sk. respektive 7 570 tis. K¢. Tato hodnota

predstavuje nejlepsi mozny odhad redlné hodnoty investice.

Spolec¢nost se v roce 2005 podilela na vzniku dalsi factoringové firmy ve skupiné ERSTE BANK a to v Chorvatsku. Byla sloZena
zaloha na majetkovy podil ve vysi 250 tis. HRK (984 tis. K¢).

Spole¢nost neméa Zadny majetek zatiZen zdstavnim pravem.
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4.4 Pohledavky
4.4.1 Krétkodobé pohledavky
tis. K&

Pohleddvky z obchodniho styku
- odbératelé

- sménky k inkasu

- poskytnuté zdalohy

- ostatni

- opravné polozky

Stat - dafové pohledavky
Ostatni poskytnuté zdlohy
Dohadné polozky

Ostatni pohledavky
Celkem

Prehled o zménach vlastniho kapitélu
Pfiloha k Géetni zavérce

Zprdva o vztazich

Stav k 31. 12. 2005

5252263
3345958
49 547
1921 472
21
-64735
2962

177

700

4

5256 106

Stav k 31. 12. 2004

5857775
3359083
36 838
2504 432
21

-42 599
0

379

540

109

5858 803

Vyse uvedené pohledavky jsou tvofeny zejména pohledavkami z factoringu, které jsou v rozvaze uvedeny v fadku Pohledavky

z obchodnich vztaht ve vysi 5 252 263 tis. K¢ (2004: 5 857 775 tis. K¢).

Zména mezirocniho stavu v objemu poskytnutych zaloh je zpisobena zejména vypadkem financovani pohledavek stéZejniho klienta.
V radku odbératelskych pohleddvek jsou uvedeny nomindlni hodnoty, v fadku poskytnutych zéloh jsou zictovany vyplacené zalohy

na pohledavky v rezZimu regresniho factoringu.

4.4.2 Vékové struktura pohleddvek z obchodniho styku

Rok Kategorie Do splatnosti Po splatnosti Celkem

tis. K& 0-30 dni 31-60 dni 61-90 dni 91-365 dni 1 rok a vice

2005 Kratkodobé 4041 448 751 696 440 671 8 283 41 133 33767 5316 998
Opr. polozky 0 0 25453 1 140 26 819 11 323 64735

2004 Kratkodobé 5272999 490 502 83 667 29 107 11 116 12 983 5900 374
Opr. polozky 0 0 20 620 7173 2739 12 067 42 599

Bé&Zna lhita splatnosti pohleddvek od odbérateli factoringovych klientl spole¢nosti ¢ini za rok 2005 v priméru 54 dni.
Tvorba tcetnich opravnych polozZek je stanovena procentem, které vychdzi z historické hodnoty ztrat a ze zkuSenosti vedeni spolec-

nosti s vytéznosti ohrozenych pohledavek. Vzhledem ke kratké ¢asové radé udajli o procentech ztrat spolecnost volila opatrny pristup
pro stanoveni koeficientu rizikovosti.
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VySe daflovych opravnych poloZek se v roce 2005 prakticky nezménila. Jejich hodnota v roce 2005 ¢ini 11 323 tis. K¢ a jsou tvofeny
na pohledavky v konkurznim fizeni, postoupené na spolecnost pied G¢innosti legislativnich zmén.

Pokud jde o opravné poloZky ucetni, jejich hodnota k 31. 12. 2005 ¢inf 53 412 tis. K¢ (v roce 2004: 31 277 tis. K&). Tato ¢astka byla
stanovena podle stdvajici metodiky globalné jako 25% podil z celkového objemu pohledavek po lhité splatnosti delsi nez 30 dnt

a navysena o ucetni opravnou polozku, nutnou pro kryti redlné ohrozeného vraceni profinancovani fiktivnich pohledavek z cileného
podvodného jednani jednoho klienta.

4.5 Casové rozliseni
Casové rozliseni aktiv predstavuji ¢astku 2 162 tis. K& (v roce 2004: 3 655 tis. K&) a jsou tvofeny zejména naklady pii3tich obdobi
z titulu poplatkid za bankovni zaruky a predpisu tvérového pojistného.

4.6 Vlastni kapital

4.6.1 Zékladni kapitdl
Zakladni kapitdl upsany, splaceny a zapsany do Obchodniho rejstiiku ke dni 31. 12. 2005 ¢ini 84 mil. K¢ a sklada se z 280 ks akcii
s nomindlni hodnotou 300 tis. K¢ na jednu akcii.

Akcie nejsou verejné obchodovatelné, jsou na jméno a jsou spojeny s hlasovacim pravem.

4.6.2 Rozdéleni zisku 2004

V priibéhu roku 2005 schvdlila valna hromada spolecnosti v piisobnosti jediného akciondfe pouZiti zisku z roku 2004 ve vysi 15 960
tis. K¢ k vyplaté dividend akciondfi ve vysi 6 000 tis. K¢, k ptispévku do zdkonného rezervniho fondu ve vysi 796 tis. K¢ a k pfidélu
519 tis. K¢ do nové vzniklého socidlniho fondu. Na konci roku 2005 je stav socidlniho fondu 29 tis. K¢. VySe zdkonného rezervniho
fondu po piidélu ¢ini 3 605 tis. K¢. Zistatek kumulovaného disponibilniho zisku z let 2003 a 2004 ve vysi 14 645 tis. K¢ byl na
zdklad€ rozhodnuti jediného akciondfe ponechdn ve vlastnim jméni spolecnosti.

4.6.3 Ocenovaci rozdily z pfecenéni majetku a zavazko
Ocetiovaci rozdily z pfecenéni majetku a zdvazkd ve vysi 3 868 tis. K¢ (v roce 2004: 625 tis. K¢) predstavuji rozdil v pfecenéni
dlouhodobého finan¢niho majetku. Rozdily z pfecenéni jsou sniZeny o souvisejici odloZenou dar.

4.7 Rezervy

tis. K& Ostatni rezervy Rezervy celkem
Zostatek k 31. 12. 2003 10 081 10 081
Tvorba rezery 6589 6589
Cerpénl’ rezerv 10 081 10 081
Zostatek k 31. 12. 2004 6589 6589
Tvorba rezery 7 548 7 548
Cerpénl’ rezery 6589 6 589
Zistatek k 31. 12. 2005 7 548 7 548
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V roce 2005 spolecnost vytvoftila tcetni rezervu na mzdové néaklady, nerealizované do konce roku 2005 ve vysi 7 548 tis. K& (v roce
2004: 6 589 tis. K¢).

4.8 Zavazky

4.8.1 Zavazky z obchodniho styku

tis. K& Stav k 31. 12. 2005 Stav k 31. 12. 2004
Kratkodobé zévazky z obchodniho styku 3008 569 3404 043
- dodavatelé 2975133 3328 410
- pfijaté zdlohy 33 436 75633
Zévazky k zaméstnancom 1051 813
Zévazky ze socidlniho zabezpeceni a zdravotniho pojisténi 640 559
Stat - dafiové zavazky a dotace 907 8119
Dohadné ¢ty pasivni 5966 2395
Ostatni zévazky 16 29
Celkem 3017 149 3415958

Zavazky dodavatelim predstavuji o¢ekdvané doplatky postoupenych pohledavek vici klientim spolecnosti u bezregresniho factoringu
a celkovou vysi postoupenych pohledavek u regresniho factoringu.

Prijaté zalohy predstavuji inkasované ¢astky od odbératelt nasich klientd, které nebyly ke dni ucetni zavérky presné zuctovany
s postoupenymi pohleddavkami. Z povahy factoringovych sluzeb vyplyva, Ze zavazky jsou hrazeny ihned po vzniku pravniho naroku

ze strany klienta.

Zména stavu obchodnich zdvazkd mezi roky 2005 a 2004 je zplsobena zejména vlivem vypadku, resp. nefinancovéni, postoupenych
pohledavek jednoho ze stéZejnich klientd.

Co se tyce splatnosti ostatnich provoznich zavazki, jsou hrazeny do lhiity 14 dnl. Spole¢nost nemé zavazky po splatnosti.
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4.9 Bankovni 0véry
2005

Banka/Véritel
tis. K&

Ceska spofitelna
Ceska spofitelna
Ceska spofitelna
Ceska spofitelna
Ceska spofitelna
Oberbank
Oberbank

HVB Bank

HVB Bank
Commerzbank
Celkem

2004

Banka/Véritel
tis. K&

Ceska spofitelna
Ceska spofitelna
Ceska spofitelna
Komeréni banka
Komeréni banka
Komeréni banka
HVB Bank

HVB Bank
Commerzbank
Commerzbank
Celkem

provozni - kontokorent CZK
provozni - kontokorent EUR
provozni - kontokorent USD
provozni - kontokorent GBP
provozni - kontokorent SKK
provozni - bézny USD
provozni - b&zny EUR
provozni - b&zny CZK
provozni - bézny USD
provozni - bézny CZK

Ucel

provozni - kontokorent CZK
provozni - kontokorent EUR
provozni - kontokorent SKK
provozni - terminovany CZK
provozni - terminovany EUR
provozni - terminovany USD
provozni - b&zny CZK
provozni - bézny USD
provozni - b&zny CZK
provozni - bézny CZK

Zistatek
k 31.12. 2005

24270
141 150
150 043
4345

15 648
221292
29 005
500 000
73764

1 000 000
2159 517

Zistatek
k 31.12. 2004

25896
153 498

2 444

43 000
30 465
205758
380103
201 285

1 000 000
450 000
2 492 449

Urokovd sazba

1 M Pribor + marze CS

1 M Euribor + marze CS

1 M Libor + marze CS

1 M Libor + marze CS

1 M Bribor + marze CS

1 M Libor + marze Ober

1 M Euribor + marze Ober
1 M Pribor + marze HVB

1 M Libor + marze HCV

1 M Pribor + marze CMB

Urokovd sazba

1 M Pribor + marze CS

1 M Euribor + marze CS
1 M Bribor + marze CS

1 M Pribor + marze KB

1 M Euribor + marze KB
1 M Libor + marze KB

1 M Pribor + marze HVB
1 M Libor + marze HCV

1 M Pribor + marze CMB
1 M Pribor + marze CMB

Zavazky k podnikiim ve skuping predstavuji tvéry poskytnuté Ceskou spofitelnou.

Splatnost

30. 6. 2006
30. 6. 2006
30. 6. 2006
30. 6. 2006
30. 6. 2006
31.12. 2006
31.12. 2006
29.12.2006
29.12.2006

neurceno

Splatnost

30. 6. 2005
30. 6. 2005
30. 6. 2005
19.1.2006
19.1.2006
19.1.2006
30. 12. 2005
30. 12. 2005
31.5.2005

neuréeno

Forma zajisténi

bez zaijisténi
bez zajisténi
bez zaijisténi
bez zajisténi
bez zaijisténi
bankovni garance CS
bankovni garance CS
bankovni garance CS
bankovni garance CS

bankovni garance CS

Forma zajisténi

bez zajisténi
bez zajisténi
bez zajisténi
bankovni garance CS
bankovni garance CS
bankovni garance CS
bankovni garance CS
bankovni garance CS
bankovni garance CS

terminovany vklad CS

Primérnd hodnota téchto tvéra v pribéhu roku 2005 predstavovala 340 282 tis. K¢ (v roce 2004: 237 746 tis. K¢) a spole¢nost
uhradila Ceské spofitelng na drocich 7 951 tis. K& (v roce 2004: 5 884 tis. K&).

V prvni poloving roku 2005 byly z divodu dalsi potfeby finan¢nich zdrojii otevieny tvéry u Oberbank, a v zdvéru roku byly z tvéru
u KB zase docCasné splaceny.
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N

Na avéry Cerpané od bank mimo Finan&ni skupinu Ceské spofitelny poskytla Cesk4 spofitelna jako jediny akcionaf zajisténi bankov-
nimi garancemi — pro Commerzbank ve vysi 1 000 000 tis. K¢ se splatnosti 31. 7. 2006, pro HVB Bank ve vysi 900 000 tis. K¢ se
splatnosti 3. 2. 2006 a pro Oberbank ve vysi 250 000 tis. K¢ se splatnosti do 30. 6. 2006.

4.10 Casové rozliseni

Casové rozliseni pasiv predstavuje celkem 212 tis. K& (v roce 2004: 1 053 tis. K¢&). Jedn4 se zejména o nab&hlé droky z avéri

a o provozni zdvazky.

4.11 Finanéni aktiva a pasiva v cizich méndch

2005

tis. K&

Dlouhodobé pohledavky
Kratkodobé pohledavky
Penize

Dlouhodoby finanéni majetek

Poskytnuté zdlohy na dlouhodoby finanéni

majetek

Casové rozlizeni
Celkem

Kratkodobé zavazky
Bankovni Ovéry
Casové rozlizeni

Celkem

2004

fis. K&

Dlouhodobé pohledavky
Kratkodobé pohledavky
Penize

Dlouhodoby finanéni majetek
Casové rozlizeni

Celkem

Kratkodobé zavazky
Bankovni Ovéry

Casové rozlizeni

Celkem

CZK

61
3965873
12 480

0

0

2162
3980576
2364928
1524270
212

3889 410

CZK

61

4811 319
3 467

0

3655
4818 502
2846352
1898 999
1053
4746 404

usD

0

862 522
435

0

0
0
862 957
416 290
445 099
0
861389

UsD

0
619 450
143 358
0
0
762 808
329383
407 043
0
736 426

EUR

651
383 184
77

0

0
0
383 912
210217
170 155
0
380372

EUR

684
424127
0

0

0

424 811
235 497
183 963
0

419 460

HRK

o O O O

984

984

o O O O

CHF

GBP SKK
0 0

7 882 36 645
0 1

0 7570

0 0

0 0

7 882 44 216
3 400 22314
4 345 15 648
0 0
7745 37 962
GBP SKK
0 0
1857 2050
1984 0
0 3224

0 0

3 841 5272
3528 1198
0 2444

0 0
3528 3 642

Celkem

712
5256 106
12 993

7 570

0

2162
5280527
3 017 149
2159 517
212

5176 878

Celkem

745

5858 803
149 993
3224
3655

6 016 420
3 415 958
2 492 449
1053
5909 460
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4.12 Vynosy z béZné éinnosti podle hlavnich éinnosti

s, K& Stav k 31. 12. 2005 Stav k 31. 12. 2004

Tuzem. Zahr. Celkem Tuzem. Zahr. Celkem
Vynosové poplatky 79 481 4189 83 670 92 903 3568 96 471
Poradenstvi 0 1151 1151 0 0 0
Ostatni vynosy 1824 1058 2 882 928 708 1636
Vynosové Groky 79 586 8 366 87 952 91 056 4395 95 451
Trzby za prodej vlastnich sluzeb celkem 160 891 14764 175 655 184 887 8 671 193 558

[

Ve srovnani s rokem 2004 doséhla spolecnost niZSich vynosi zejména z diivodu stéle siliciho tlaku konkurence jak z fady factoringo
vych spolecnosti, tak hlavné z bankovniho sektoru na sniZzovani cen factoringovych sluZeb.

4.13 Ostatni ndklady a vynosy

tis. K& Stav k 31. 12. 2005 Stav k 31. 12. 2004
Ostatni provozni vynosy 2708 11 012
z toho vynos z odprodeje pohledavky 852 4716
pojistné plnéni 1 609 0
Ostatni provozni ndklady -19 037 -17 426
z toho hodnota prodané/odepsané pohledévky -7 338 -4176
Uvérové pojistént -6 288 -6 204
Celkem ostatni provozni vysledek -16 329 -6 414
Ostatni finan&ni vynosy 63 516 106 677
z toho Kurzové rozdily vynosové 63 286 106 346
ostatni 230 331
Ostatni finanéni naklady -77 997 -126 725
z toho Kurzové rozdily nékladové -62 361 -109 853
ostatni -15 630 -16 872
Celkem ostatni finanéni néklady a vynosy -14 475 -20 048

Provozni vysledek je ovlivnén zejména ndkladem na dvérové pojisténi 6 288 tis. K¢ (2004: 6 204 tis. K¢) a neuplatnénym odpoctem
DPH 2 904 tis. K¢ (2004: 3 121 tis. K¢). Ve finan¢nim vysledku se jedna o kladné saldo kurzovych rozdila ve vysi 148 tis. K¢ (2004:
zaporné 3 506 tis. K¢), o saldo, realizované na spotovych a swapovych operacich v priibéhu roku ve vysi 972 tis. K¢ (2004: 361 tis.
K¢), a dile o ndkladové poplatky bankdm za bankovni zaruky, patrondtni prohlaseni, ivéry a z platebniho styku 15 404 tis. K¢ (2004:
16 873 tis. K¢).
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4.14 Splatné a odloZend dan z pfijmo
Dan splatnd
tis. K&

Dan splatné
Domérek/vratka dané za piedchozi G&etni obdobi
Celkem

VySe dané za rok 2005 miZe byt porovnana se ziskem dle vysledovky nédsledovné:
tis. K&

Zisk pred zdanénim

Dah pfi lokdlni sazbé dané z pFijmd ve vy3i 26 % (rok 2004: 28 %)
Dafiovy dopad dafiové neuznatelnych polozek

Dafovy dopad odpogitatelnych polozek

Dafovy dopad slev na dani

Dafovy dopad oprav

B&zné zmény v odloZené dani

Dopad zmény dafiové sazby na zistatek odlozené dang

Celkem dan z pfijmé za béznou &innost a z mimoradné &innosti

Efektivni datiové sazba piedstavuje 20,4 % (2004: 55 %).

Prehled o zménach vlastniho kapitélu
Pfiloha k Géetni zavérce

Zprdva o vztazich

31.12.2005

8 244
0
8244

Stav k 31. 12. 2005

7 074
1839
6510
-105
0

0
-6780
-22
1442

31.12.2004

13 102
6
13 108

Stav k 31. 12. 2004

35729
10 004
-1231
4412
-83

6
6560
101

19 769

Zména efektivni sazby dané je dana zejména zménou v odloZené dani z opravnych poloZek k pohleddvkdm. V roce 2004 doslo

k rozpusténi odloZené dané z titulu icetnich opravnych poloZek vzhledem k jejich ocekédvané datfiové neuplatnitelnosti a v roce 2005

doslo opét k jejich tvorbé (viz bod 3.11).
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Odlozend dan

Celkova odloZena datiovd pohleddvka k 31. 12. 2005 ¢ini 6 814 tis. K¢.

OdloZenou datiovou pohleddvku (zdvazek) 1ze analyzovat nasledovné:

Odlozend dah z titulu
tis. K&

Opravky dlouhodobého maijetku
Pfecenéni finanéni investice
Opravné polozky k pohledévkam
Rezervy

Celkem

Odlozend dafova pohledavka - rozpis
tis. K&

Uétovand pohleddvka
Neuictovand pohledévka
Celkem

Analyza zmény zistatku
tis. K&

Pocatedni zistatek

Dopad zmény sazby

B&Zné zmény G&tované proti vykazu zisku a ztraty
B&Zné zmény G&tované proti vlastnimu kapitalu
Uctovano celkem proti vykazu zisku a ziraty
Uctovano celkem proti viastnimu kapitdlu

Celkem

4.15 Mimo¥dadné ndklady a vynosy
Spole¢nost v roce 2005 nevykazuje Zadné polozky tohoto charakteru.
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Stav k 31. 12. 2005

-453
-1297
6753
1811
6814

Stav k 31. 12. 2005

1116
-76
6878
-1104
6802
-1104
6814

Stav k 31. 12. 2004

-480
-118
0
1714
1116

Stav k 31. 12. 2005

6814
0
6814

Stav k 31. 12. 2004

7 970
-86
-6 560
-208
-6 661
-193
1116



5. ZAMESTNANCI, VEDENi SPOLECNOSTI A STATUTARNiI ORGANY

5.1 Osobni ndklady a poéet zaméstnanct

Prehled o zménach vlastniho kapitélu

Priloha k G&etni zdvérce

Zprdva o vztazich

Primérny pocet zaméstnanct a ¢lenll vedeni spolecnosti a osobni ndklady za rok 2005 a 2004 jsou nasledujici:

2005

tis. K& Pocet Mzdové ndklady
Zaméstnanci 27 11 532
Vedeni spolecnosti 5 9825
Celkem 32 21357
2004

tis. K& Pocet Mzdové ndklady
Zaméstnanci 26 11 293
Vedeni spolecnosti 5 9 452
Celkem 31 20 745

Soc. a zdrav.
zabezpedeni

4036
3438
7 A74

Soc. a zdrav.
zabezpedeni

3953
3308
7 261

Ostatni ndklady

289
246
535

Ostatni ndklady

652
128
780

Osobni néklady
celkem

15 857
13 509
29 366

Osobni néklady
celkem

15 898
12 888
28786

Pocet zaméstnancii vychazi z primérného prepocteného stavu pracovnikii. V osobnich ndkladech za vedeni spolecnosti jsou uvadény
néklady za vykonné feditele spolecnosti, z toho 3 osoby jsou zdroven ¢leny piedstavenstva spolecnosti.

5.2 Poskytnuté pujcky, Gvéry &i ostatni plnéni

V letech 2004 a 2005 obdrZeli ¢lenové vedeni spolecnosti tato dalsi plnéni nad rimec mzdovych a ostatnich osobnich prostiedkii:

2005

tis. K& Pfedstavenstvo

Pispévky na Zivotni a dichodové pojisténi

Dalsi odmény

Osobni vozy/jiné movité véci s moznosti vyuziti pro soukromé
Oeely (Gdaj predstavuje &éstku, o kterou se zvy3uje dafiovy

zdklad pracovnikd) 0

Dozoréi rada

Vedeni spoleénosti

511

Akcionéfi
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2004

tis. K& Predstavenstvo Dozoréi rada Vedeni spole&nosti Akciondfi
Pispévky na Zivotni a dichodové pojisténi 0 0 332
Dal3i odmény 0 0 0

Osobni vozy/jiné movité véci s moznosti vyuziti pro soukromé
Oeely (4daj predstavuje &astku, o kterou se zvy3uje dafiovy

zdklad pracovnikd) 0 0 511 0

5.3 Souhrn vzdjemnych vztaht se spfiznénymi osobami

Vzhledem k tomu, Ze spole¢nost je sou¢ésti Finan¢ni skupiny Ceské spofitelny, a.s., pokradovala v roce 2005 jeji spoluprace ma-
tefskou spole¢nosti Ceska spofitelna, a.s., a to jak na poli akvizi¢nim, tak v oblasti ziskavani cizich zdroji mimo tuto skupinu pro
financovani dalSich obchodil.

K 31. 12. 2005 dosahovala aktiva vztahujici se k Ceské spofiteln& vyse 12 697 tis. K& (2004: 147 629 tis. K¢&). Jedn4 se vyhradng
o pohledavky z titulu zGstatkd na béZnych tctech.

Zavazky k matefské spolecnosti k 31. 12. 2005 ¢inily 335 456 tis. K& (2004: 181 838 tis. K¢) a jedna se prevaZné o zdvazky z titulu
zlstatkl na kontokorentnich Gctech.

Za rok 2005 zai&tovala spole¢nost ndklady ve vztahu k Ceské spofitelné v souhrnné vysi 27 395 tis. K& (2004: 31 420 tis. K&)
a vynosy v souhrnné vysi 1 523 tis. K& (2004: 577 tis. K¢). Néaklady vyplyvaji zejména z droku a poplatkd z prijatych Gveérd.

Ceska spofitelna poskytla spole¢nosti bankovni garance za tivéry pfijaté od spole¢nosti mimo Finanéni skupinu Ceské spofitelny
v souhrnné vysi 2 150 001 tis. K¢ (2004: 1 990 000 tis. K¢).

Dal§imi obchodnimi partnery z finan¢ni skupiny jsou spole¢nosti Informatika Ceské spofitelny, a.s., jejimZ prostfednictvim spo-
le¢nost nakupuje vypocetni techniku, déle Pojidtovna Ceské spofitelny, a.s. (irazové pojisténi zaméstnanci), Penzijni fond Ceské

spofitelny, a.s. (penzijni pfipojisténi zaméstnancti) a Consulting Ceské spofitelny, a.s. (poradenstvi a dodavka softwaru).

Prehled plnéni ve vztahu k témto spole¢nostem za rok 2005:

tis. K& Stav k 31. 12. 2005 Stav k 31. 12. 2004
Informatika Ceské spofitelny, a.s. 1951 17
Pojistovna Ceské sporitelny, a.s. 98 15
Penzijni fond Ceské spofitelny, a.s. 224 348
Consulting Ceské spofitelny, a.s. 1190 516

6. ZAVAZKY NEUVEDENE V UCETNICTVi

Spole¢nost neméa Zadné zdvazky neuvedené v tcetnictvi.
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Spolec¢nost se nedcastni Zddného soudniho sporu, ktery by mohl mit vyznamny dopad na spole¢nost.
7. UDALOSTI, KTERE NASTALY PO DATU UCETNi ZAVERKY

Po datu ucetni zavérky nedoslo do data schvaleni této Gcetni zavérky k Zadnym vyznamnym udéalostem.

(29 &t |

Ing. Rudolf Hantak Radmila Jakubova
predseda predstavenstva mistopfedseda predstavenstva

35



Zpréva o vztazich

podle § 66a odst. ? obchodniho zdkoniku za Géetni obdobi 2005

Spolecnost Factoring Ceské spofitelny, a.s., se sidlem

Praha 8, Pobiezni 46, PSC 186 00, IC: 25629352, zapsand

v obchodnim rejstiiku, oddil B, vlozka 5075, vedeném Mést-
skym soudem v Praze (dile jen ,,zpracovatel*), je soucasti
podnikatelského seskupeni (koncernu), ve kterém existuji
nasledujici vztahy mezi zpracovatelem a ovladajicimi osobami
a dale mezi zpracovatelem a osobami ovladanymi stejnymi
ovladajicimi osobami (déle jen ,,propojené osoby*‘).

Tato zprava o vztazich mezi niZe uvedenymi osobami byla
vypracovana v souladu s ustanovenim § 66a odstavce 9 zdkona
¢. 513/1991 Sb., obchodniho zékoniku, v platném znéni, za
ucetni obdobi od 1. 1. 2005 do 31. 12. 2005 (dale jen ,,ucetni
obdobi*).

Mezi zpracovatelem a niZze uvedenymi osobami byly v tomto
ucetnim obdobi uzavfeny niZe uvedené smlouvy a byly piijaty
¢i uskute¢nény nasledujici pravni dkony a ostatni faktickd
opatfeni:

A. PREHLED/SCHEMA CELEHO KONCERNU, RESP.
OSOB, JEJICHZ VZTAHY JSOU POPISOVANY

Erste Bank
Ceské sporitelna, a.s.
zpracovatel Slovenska sporitelfia, a.s.

Penzijni fond Ceské
sporitelny, a.s.

Factoring slovenskej
Sporitelne, a.s.

Informatika Ceské spofitelny, a.s.
Pojisfovna Ceské spofitelny, a.s.

Consulting Ceské spofitelny, a.s.

B. OVLADAJICi OSOBY

« Ceska spotitelna, a.s., se sidlem Olbrachtova 1929/62,
PSC 140 00, Praha 4, Ceska republika, IC: 45244782
Vztah ke spolecnosti: pfimo ovladajici osoba
Popis vztaht — viz Priloha ¢. 1
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¢ Erste Bank der osterreichischen Sparkassen AG,
se sidlem Am Graben 21, Viden, Rakousko
Vztah ke spolecnosti: nepfimo ovladajici osoba — osoba
ovladajici spole¢nost Ceska spofitelna, a.s.
Popis vztahil — Zadné

C. OSTATNi PROPOJENE OSOBY
Spole¢nosti piimo ovladané spole¢nosti Ceska spofitelna:

 Penzijni fond Ceské spofitelny, a.s., se sidlem v Praze 4,
Poléckova 1976/2, PSC 140 21, IC 61672033
Vztah ke spolecnosti: sesterska spolecnost zpracovatele
Popis vztahti — viz P¥iloha €. 2

« Informatika Ceské spofitelny, a.s., se sidlem v Praze 7,
Bubenska 1477/1, PSC 170 00, IC 25631519
Vztah ke spolecnosti: sesterska spolecnost zpracovatele
Popis vztaht — viz P¥iloha ¢. 2

« Consulting Ceské spoftitelny, a.s., se sidlem v Praze 3,
Vinohradska 1632/180, PSC 130 00, IC 63079798
Vztah ke spolecnosti: sesterska spolecnost zpracovatele
Popis vztaht — viz Priloha ¢. 2

« Pojistovna Ceské spoftitelny, a.s., se sidlem v Pardubicich,
nam. Republiky 115, PSC 530 02, IC 47452820
Vztah ke spolecnosti: sesterska spole¢nost zpracovatele
Popis vztaht — viz Priloha ¢. 2

¢ Factoring Slovenskej sporitelne, a.s., se sidlem v Brati-
slavé, Priemyselna 1/a, PSC 821 09, IC 35849665
Vztah ke spolecnosti: spfiznéna spolecnost zpracovatele
Popis vztaht — viz Priloha ¢. 2

S ohledem na ndmi pfezkoumané vztahy mezi zpracovatelem
a propojenymi osobami je zfejmé, Ze v disledku smluv, jinych
pravnich tkont ¢i ostatnich opatfeni uzavfenych, uc¢inénych, ¢i
pfijatych zpracovatelem v icetnim obdobi 2005 v zdjmu nebo
na popud jednotlivych propojenych osob nevznikla zpracova-
teli Zadna djma.



Priloha k G&etni z&vérce
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Tato zprava byla projedndna a odsouhlasena predstavenstvem spole¢nosti dne 10. 3. 2006.

V Praze dne 10. 3. 2006
Factoring Ceské spofitelny, a.s.

paokan y .

Ing. Rudolf Hantak Radmila Jakubova doc. Ing. Lubomir Civin, CSc.
predseda predstavenstva mistopfedseda predstavenstva Clen predstavenstva

PRILOHA C. 1 KE ZPRAVE O VZTAZIiCH
POPIS VZTAHU K OSOBE: CESKA SPORITELNA, A.S.

1. SMLOUVY
1.1 Ndkup sluzeb

Smlouvy o béZném Gétu
Zpracovatel uzaviel v minulych tcetnich obdobich smlouvy o vedeni béZnych ¢t a vyuZival téchto ucti v béZném uce

Ndazev Smluvni strana Rok uzavFeni Doba Géinnosti Popis plnéni Pkijmové Groky
ze zUstatku na
Getech
Ceska zfizeni a vedeni
Smlouvy o b&znych Gétech sporitelna, a.s. 1997-2005 1997-2005 bé&Znych G¢&td 823 fis. K&

Prijaté Ovéry
Zpracovatel uzavrel v icetnim obdobi tyto smlouvy, na zdkladé kterych pfijal tyto finan¢ni prostredky:

Ndzev Smluvni Rok uzaveni Doba Celkova vyse Promérnd Uhrazené
strana G&innosti Gvéru vyse Groky
(pojcky) pfijatych a ostatni
finanénich poplatky
prostredkd v Géetnim
obdobi
2005
Smlouvy o Gvéru na Ceska
kontokorentnich Gétech sporitelna, a.s. 2003-2005 2003-2005 530 mil. K& 340 mil. K& 8 934 tis. K&

tnim obdobi:

Pfipadnéd djma

nevznikla

Pfipadnd

Ujma

nevznikla
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Ostatni ndkupy
Zpracovatel uzavrel v tcetnim obdobi tyto smlouvy, na zakladé kterych mu byly poskytnuty sluzby:

Nézev Smluvni strana Rok uzavFeni Doba Géinnosti Popis plnéni

prdvo na vyuziti

Ceskd loga CS, a.s. do
Smlouvy o uziti loga sporitelna, a.s. 2001 2001-2005 loga zpracovatele
Ceska smlouva
Smlouvy o participaci sporitelna, a.s. 2003-2005 2003-2005 o participaci
Holdingové norma - Ceska zapijceni
autoprovoz spofitelna, a.s. 2005 2005 sluzebnich vozidel

1.2 Prodej sluzeb

Ostatni prodeje
Zpracovatel uzavrel v icetnim obdobi smlouvy, na zdkladé kterych poskytl sluzby:

Nézev Smluvni strana Rok uzavFeni Doba Géinnosti Popis plnéni
monitoring

Ceska zastavenych

Smlouva o spoluprdci sporitelna, a.s. 2005 2005 pohleddvek u €S
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Uplata

523 tis. K&

4 825 tis. K¢

17 tis. K&

Uplata

700 tis. K&

P¥ipadné djma

nevznikla

nevznikla

nevznikla

Pfipadné djma

nevznikla
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2. OSTATNi SMLUVNI VZTAHY

Pfijaté zajisténi za vlastni zévazky zpracovatele

Zpracovatel uzavrel tyto smlouvy, na jejichz zakladé mu byla v tomto tGcetnim obdobi poskytnuta zajisténi vlastnich zavazka vici
tfetim osobam:

Nézev Smluvni strana Rok uzavFeni Doba G&innosti Popis plnéni Uplata P¥ipadnd djma

bankovni zéruka

a patrondtni

Smlouvy o poskytnuti bankovni prohlaseni vigi
zéruky a patrondtniho Ceska Commerzbank AG,
prohldseni spofitelna, a.s. 2003-2005 2003-2005 pobocka Praha 7 167 tis. K& nevznikla

bankovni zéruka

Smlouva o poskytnuti bankovni Ceska vici HVB Bank, a.s.
zaruky spofitelna, a.s. 2004 2004-2005 za poskytuti Ovéru 3 755 tis. K& nevznikla

bankovni zaruky

vici Oberbank

AG, pobotka

Smlouva o poskytnuti bankovni Ceska Ceska republika za

zéruky spofitelna, a.s. 2005 2005 poskytnuti Gvéru 1241 fis. K& nevznikla

bankovni zaruka

Smlouva o poskytnuti bankovni Ceska vici KB, a.s. za

zaruky spofitelna, a.s. 2001-2004 2001-2005 poskytnuti Gvéru 912 tis. K& nevznikla
Ceska pojisténi operaénich

Pojistnd smlouva spofitelna, a.s. 2005 2005 rizik 38 tis. K& nevznikla
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PRILOHA €. 2 KE ZPRAVE O VZTAZIiCH
POPIS VZTAHU K OSOBAM:

PENZIJNi FOND CESKE SPORITELNY, A.S.
INFORMATIKA CESKE SPORITELNY, A.S.
CONSULTING CESKE SPORITELNY, A.S.
POJISTOVNA CESKE SPORITELNY, A.S.
FACTORING SLOVENSKEJ SPORITEENE, A.S.

1. SMLOUVY

1.1 Ndkup sluzeb

Zpracovatel uzavrel v tcetnim obdobi tyto smlouvy, na zakladé kterych mu byly poskytnuty sluzby:

Nézev Smluvni strana Rok uzavFeni Doba &innosti Popis plnéni Uplata Ptipadnd djma
Penzijni penzijni pfipojisténi
fond Ceské zaméstnancd

Pojistné smlouvy sporitelny, a.s. 2003 2003-2005 zpracovatele 224 tis. K& nevznikla

Consulting Ceské
Smlouvy o spolupréci sporitelny, a.s. 2002-2005 2002-2005 poradenstvi 990 tis. K& nevznikla
Urazové pojisténi
Pojisfovna Ceské zaméstnancd

Pojistnd smlouva sporitelny, a.s. 2003 2003-2005 zpracovatele 98 tis. K& nevznikla

1.2 Ndkup zboZi

Zpracovatel uzavrel v icetnim obdobi tyto smlouvy, na zakladé kterych mu byly poskytnuty dodavky zbozi:

Nézev Smluvni strana Rok uzavFeni Doba Géinnosti Popis plnéni Uplata Ptipadnd Gjma
Consulting
Ceské
Smlouva o dodédvce softwaru sporitelny, a.s. 2003 2003-2005 dodévka softwaru 200 tis. K& nevznikla
Informatika
Smlouvy o doddavkéch Ceské
vypo&etni techniky sporitelny, a.s. 2003-2005 2003-2005 dodévky hardwaru 1951 tis. K& nevznikla
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1.3 Prodej sluzeb
Zpracovatel uzavrel v icetnim obdobi tyto smlouvy, na zdkladé kterych poskytl sluzby:

Nézev Smluvni strana Rok uzavFeni Doba G&innosti Popis plnéni Uplata
Factoring
Slovenskej
Smlouva o uzivani softwaru sporitelne, a.s. 2003 2003-2005 licen&ni poplatky 1 058 tis. K&
predfakturace
Smlouvy a Gvérovém poijisténi Factoring ndkladd, spojenych
a provéfovdni bonity klientd - Slovenskej s Gvérovym
prefakturace sporitelne, a.s. 2004 2004-2005 pojidténim 1 315 tis. K&

2. OSTATNi SMLUVNI VZTAHY

Pfijata pInéni za sluzby z titulu factoringové spoluprace
Zpracovatel uzavrel factoringové smlouvy a na jejich zdkladé mu byla v tomto tcetnim obdobi poskytnuta plnéni:

Ndzev Smluvni strana Rok uzavFeni Doba G&innosti Popis plnéni Uplata
Factoring postupovani, sprava
Slovenskej a zajisténi inkasa
Factoringové smlouvy sporitelne, a.s. 2004-2005 2005 pohledavek 409 tis. K&
Vydand plnéni za sluzby z titulu factoringové spoluprace
Zpracovatel uzavrel factoringové smlouvy, na jejichz zédkladé v tomto ucetnim obdobi poskytl plnéni:
Ndzev Smluvni strana Rok uzavFeni Doba G&innosti Popis plnéni Uplata
Factoring postupovani, sprava
Slovenskej a zajidténi inkasa
Factoringové smlouvy sporitelne, a.s. 2004-2005 2005 pohledavek 70 tis. K&

Pfipadnd Gjma

nevznikla

nevznikla

Pfipadnd djma

nevznikla

Pfipadnd djma

nevznikla
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Factoring Ceské spofitelny, a.s.
PobFezni 46

186 00 Praha 8

Ceskd republika

I€: 25629352, DIC: CZ25629352

Telefon: +420 246 003 311
Fax: +420 246 003 319

E-mail: factoring@factoringes.cz

Internet: www.factoringcs.cz

Clen Factors Chain International QFCcly
~

Vyroéni zprdva 2005

Produkce: Omega Design, s.r. 0.
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